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A.D. “JADRANSKI SAJAM”, BUDVA

REVIKO DOO
PODGORICA

Ova izjava se daje u vezi sa revizijom finansijskih iskaza AD “Jadranski sajam”, Budva na dan 31.12.2021.
godine za svrhe izraZavanja misljenja o tome da li finansijski iskazi realno i objektivno, po svim bitnim
pitanjima, prikazuju finansijsko stanje AD “Jadranski sajam”, Budva na dan 31. decembra 2021. godine,
rezultate poslovanja i novéane tokove za godinu koja se zavr$ava na taj dan u skladu sa Medunarodnim
ratunovodstvenim standardima/Medunarodnim standardima finansijskog izvje$tavanja i propisima Crne
Gore.

Prihvatamo nasu odgovornost za istinit i objektivan prikaz finansijskih iskaza u skladu sa Medunarodnim
ratunovodstvenim standardima, Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja i raunovodstvenim
propisima Crne Gore.

Prema naSem najboljem znanju i uvjerenju, ovim potvrdujemo sledeée:

1. Rukovodstvo i lica koja imaju znatajnu ulogu u internom sistemu kontrole ili lica koja mogu
imati materijalno zna¢ajan uticaj na ratunovodstvene izvjeStaje nijesu bila ukljuena u
nezakonite radnje.

2. Stavili smo vam na raspolaganje sve poslovne knjige i potkrepljujuéu dokumentaciju.

3. U finansijskim iskazima nema materijalno zna&ajnih pogresnih iskazivanja ili propusta.

4. Drustvo je postupalo u skladu sa svim aspektima odredbi ugovora koji bi, u sluéaju
nepridrZavanja, mogli imati materijalno znadajne efekte na finansijske iskaze. Nije bilo
neuskladenosti sa zahtjevima zakonodavnih i izvr§nih organa koji bi, u slu¢aju nepostovanja,
mogle imati materijalno zna¢ajne efekte na finansijske iskaze.

5. Prikazali smo sve nastale, kao i potencijalne obaveze.

6. Nemamo planove niti namjere koje bi mogle da materijalno znalajno izmijene
knjigovodstvenu vrijednost ili klasifikaciju sredstava i obaveza prikazanih u finansijskim
iskazima.

7. - Ne planiramo da napustimo sada$nju osnovnu djelatnost.

8. Drustvo ima nesporno vlasnistvo nad imovinom koja je prikazana u finansijskim iskazima i

osim navedenog u Napomeni 23 uz finansijske iskaze, nema zaloga niti druglh tereta nad bilo
kojim sy@dstvima Drustva

Nije b dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji bi zahtijevali korekcije ili objelodanjivanja
sijskim iskazima ili u napomenama uz njih.

ajko Bujkovi¢, Izvrini direktor /7

Budva, 10.05.2022. ( <




IZVJESTA] NEZAVISNOG REVIZORA

AKCIONARIMA AD “JADRANSKI SAJAM”, BUDVA

Negativno misljenje

Izvrdili smo reviziju priloZenih finansijskih iskaza akcionarskog dru$tva “Jadranski sajam”, Budva (u
daljem tekstu, Dru$tvo), koji obuhvataju iskaz o finansijskoj poziciji (bilans stanja) na dan 31.12.2021.
godine, iskaz o ukupnom rezultatu (bilans uspjeha), iskaz o promjenama na kapitalu i iskaz o tokovima
gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, i napomene uz finansijske iskaze koje uklju¢uju sumarni
pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika.

Prema na$em misljenju, zbog znacaja pitanja iznijetih u pasusu Osnov za negativno misljenje, prilozeni
finansijski iskazi ne prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima finansijski
poloZaj AD “Jadranski sajam”, Budva na dan 31. decembra 2021. godine, njegovu finansijsku uspjeSnost i
tokove gotovine za godinu koja se zavr$ava na taj dan u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima Crne Gore
i Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja (IFRS).

Osnov za negativno misljenje
Dugoro¢ni finansijski plasmani

Kao 5to je navedeno u Napomeni 15 uz finansijske iskaze, Drustvo je iskazalo ucesce u kapitalu u zavisno
pravno lice Expo invest doo, Budva u iznosu od 11.749.011 €. Drustvo Expo invest doo, Budva je u svojim
poslovnim knjigama iskazalo potraZivanje u iznosu od 6.133.300 € koje je staro viSe od 10 godina a odnosi
se na prodaju udjela u Expo Hotels Partners doo, Budva. PotraZivanje po osnovu prodatih udjela nisu
napla¢ena do dana ovog izvjeStaja.

Imajuéi u vidu da je Expo invest doo, Budva na dan 28.02. 2022. godine u blokadi skoro 5 godina ( 1.716
dana) za iznos od 118.845 €, nemoguénost naplate navedenog potraZivanja je izvjesna.

Imajuéi u vidu navedene okolnosti, Dru$tvo AD Jadranski sajam, Budva je trebalo da izvrSi procjenu
nadoknadivog iznosa uce$éa u kapitalu u zavisnom pravnom licu u skladu sa zahtjevima MRS 36-
Umanjenje vrijednosti imovine.

Revalorizacione rezerve

Kao &to je objelodanjeno u Napomeni 22 revalorizacione rezerve u bilansu stanja su iskazane u iznosu od
14.716.204 €. Nakon otudenja i prenosa imovine kao osnivac¢kog uloga u zavisna pravna lica Expo invest
doo Budva i Expo Budva doo Budva trebalo je u poslovnim knjigama Drustva umanjiti revalorizacione
rezerve u korist nerasporedene dobiti, kako to zahtijeva Medunarodni ra¢unovodstveni standard MRS 16-
Nekretnine postrojenja i oprema.

S obzirom da Drustvo ne vodi analitiku revalorizacionih rezervi, nijesmo mogli utvrditi na koju imovinu se
odnose iskazane revalorizacione rezerve. Napominjemo da je vrijednost nekretnina u poslovnim knjigama
iskazana u iznosu 1.231.372 €.

PotraZivanja

Kao 3to je navedeno u Napomeni 18 i 19 uz finansijske iskaze nijesmo se mogli uvjeriti u realnost
iskazanih potraZivanja: _

- od ostalih povezanih pravnih lica koja su na dan 31.12.2021. godine iskazana u iznosu 150.129 €,

a odnose se na potraZivanja od zavisnog pravnog lica Expo invest doo Budva, po ispostavljenim
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fakturama za usluge Rent-a cara u 2013 i 2014. godini, kao i prefakturisanje tro¥kova odvoza
smeca i opStinskih taksi u 2016 i 2017. godini. Expo invest doo Budva je u blokadi oko 5 godina.

- Ostala kratkoro¢na potrazivanja sadrZze potraZivanje od Op$tine Budva za plaenu naknadu za
uredenje gradevinskog zemljiSta za izgradnju trafostanice koja je prenijeta na Ops$tinu Budva u
iznosu 140.439 € koje je staro vise od 15 godina,

- PotraZivanja za izvrSene isplate po osnovu garancija odnose se na povuenu garanciju Atlas
banke u ste¢aju za Fabriku vode Lipovo 13.06.2014. godine. Nakon sudskog spora za naplatu
potrazivanja, donesena je presudau 2017. godini u korist Drustva.

Drustvo nije izvrs$ilo procjenu naplativosti potraZivanja i izvrsilo njihovo obezvrjedenje na teret rashoda
perioda kako to zahtijeva MRS 39 -Finansijski instrumenti: priznavanje i odmjeravanje.

Nijesmo bili u moguénosti da na osnovu raspolozivih informacija kvantifikujemo eventualnu ispravku
potrazivanja, odnosno njihovo obezvrjedenje na dan 31.12.2021. godine (Napomene 181 19).

Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijski plasmani koji su na dan 31.12.2021. godine iskazani u iznosu 116.963 € odnose se
na pozajmice date povezanim pravnim licima u ranijim godinama. Drustvo nije izvr$ilo procjenu
naplativosti kratkoroé¢nih finansijskih plasmana, odnosno njihovo obezvrjedenje na teret rashoda u skladu
sa MRS 39-Finansijski instrumenti: priznavanje i odmjeravanje. (Napomena 20).

Sudski sporovi

Protiv Drustva se vode sudski sporovi do ¢ijeg okoncanja nijesmo u moguénosti da procijenimo
eventualne efekte na finansijske iskaze u narednom periodu.

" Kao Sto je navedeno u Napomeni 27 uz finansijske iskaze, Javni izvrSitelj je donio RjeSenje o izvrSenju Lbr.
61/20 radi namirenja potrazivanja povjerioca Pireus banke u ukupnom iznosu od 21.940.857 € po osnovu
glavnice, redovne kamate i zatezne kamate. RjeSenjem IP. br. 397/20 Privredni sud je odbio prigovor
izvr$nih duZnika kao neosnovan. RjeSenje Privrednog suda je konac¢no.

Drustvo nije izvrSilo rezervisanje za sudske sporove niti iskazalo obavezu po rjeSenju o izvr§enju.

RjeSenjem sudije za istragu ViSeg suda u Podgorici Kri-S br.4/19-od 09.09.2019. godine odredena je
privremena mjera obezbjedenja: Zabrana raspolaganja i kori$¢enja nepokretnosti, zabrana otudenja i
opterecenja akcija ili udjela i zabrana koriS¢enja ili raspolaganja pravima na osnovu akcija i udjela u
privrednom drustvu i drugih HOV. Prema ovom re$enju, privremena mjera zabrane raspolaganja moze
trajati najduZe do pravosnaznosti odluke o trajnom oduzimanju imovinske koristi stetene kriminalnom
djelatnos¢u ili ¢e biti ukinuta po sluZbenoj duZnosti u roku od dvije godine od donesenog resenja ako
optuZznica ne stupi na pravnu snagu.

Iako su prosle dvije godine od datuma donoSenja re$enja, tokom revizije nismo dobili dokaze da je
donesena odluka o trajnom oduzimanju imovinske koristi, niti da je optuZnica stupila na pravnu snagu.

U svojstvu hipotekarnog duznika AD Jadranski sajam i zavisna pravna lica, odnosno njihova imovina
postala je predmet prodaje od strane hipotekarnog povjerioca Pireus banke.

Kao $to je navedeno u prethodnoj tacki, Javni izvrsitelj je donio RjeSenje o izvr$enju Lbr. 61/20 radi
namirenja potrazivanja povjerioca Pireus banke u ukupnom iznosu od 21.940.857 € po osnovu glavnice,
redovne kamate i zatezne kamate.

Koncept nastavka poslovanja

RjeSenjem sudije za istragu ViSeg suda u Podgorici Kri-S br.4/19 od 09.09.2019. godine odredena je
privremena mjera obezbjedenja: Zabrana raspolaganja i kori$¢enja nepokretnosti, zabrana otudenja i
optereéenja akcija ili udjela i zabrana kori$¢enja ili raspolaganja pravima na osnovu akcija i udjela u
privrednom drus$tvu i drugih HOV. Protiv ovog rjeSenja uloZena je Zalba, koja je rjeenjem Viseg suda u
Podgorici odbijena. Izjavljena je Zalba Ustavnom sudu, po kojoj je postupak u toku.

U svojstvu hipotekarnog duznika AD Jadranski sajam i zavisna pravna lica, odnosno njihova imovina postala
je predmet prodaje od strane hipotekarnog povjerioca Pireus banke. Kao $to je navedeno u prethodnoj tagki,
Javni izvrsitelj je donio RjeSenje o izvrSenju Lbr. 61/20 radi namirenja potraZivanja povjerioca Pireus banke
u ukupnom iznosu od 21.940.857 € po osnovu glavnice, redovne kamate i zatezne kamate.




Ove cinjenice uz nerealno iskazana potrazivanja od zavisnih pravnih lica, kao i poslovanje sa gubitkom u
poslednje dvije godine ukazuju na postojanje materijalno znacajnih pretpostavki u moguénost Drustva da
nastavi poslovanje po nacelu stalnosti poslovanja (Napomena 29).

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore i Medunarodnim standardima revizije (ISA).
NaSe odgovornosti u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u odjeljku izvje$taja koji je naslovljen
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih iskaza. Mi smo nezavisni u odnosu na Drustvo u skladu sa
Etickim kodeksom za profesionalne ra¢unovode Odbora za Medunarodne eti¢ke standarde za raunovode
(IESBA Kodeks) i eti¢kim zahtjevima koji su relevantni za na$u reviziju finansijskih iskaza, i ispunili smo
nase druge eti¢cke odgovornosti u skladu sa ovim zahtjevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizijski
dokazi koje smo pribavili dovoljni i adekvatni da nam pruZe osnovu za nase migljenje.

Izvjestaj o drugim zakonskim zahtjevima

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i taénost godi$njeg izvjestaja menadzmenta u skladu sa
zahtjevima Zakona o ra¢unovodstvu Crne Gore.

Nasa odgovornost je da izrazimo mi$ljenje o uskladenosti godi$njeg izvje$taja menadZementa Drustva za
2021. godinu sa finansijskim iskazima za tu poslovnu godinu i da li je izvje$taj menadZmenta sastavl]en u
skladu sa Zakonom o rac¢unovodstvu.

Na$i postupci u tom pogledu su obavljeni u skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720
“Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama u dokumentima koji sadrZe finansijske izvjestaje
koji su bili predmet revizije” i ograniteni su samo na ocjenu usaglaSenosti godidnjeg izvjestaja
menadZmenta sa revidiranim finansijskim iskazima.

Po na$em misljenju, godi$nji izvjestaj menadZmenta Drustva za 2021 godinu, po svim materijalno zna&ajnim
pitanjima, uskladen je sa revidiranim finansijskim iskazima Dru$tva za 2021. godinu i sastavljen je u skladu
sa Zakonom o ra¢unovodstvu.

Kljuéna revizijska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su pitanja koja su, po naSem profesionalnom prosudivanju, bila od najveéeg
znacaja u nasoj reviziji finansijskih iskaza za tekuéi period. U postoje¢im okolnostima smatramo da nema
kljuénih pitanja odabranih za posebno saop$tavanje, svi aspekti su obradeni u kontekstu revizije
finansijskih iskaza u cjelini, kao i formiranju naSeg misljenja, a odredene okolnosti na koje bi trebalo
ukazati date su u samom IzvjeStaju.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlaséenih za upravljanje za finansijske iskaze

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih iskaza u skladu sa
medunarodnim standardima finansijskog izvje$tavanja i za one interne kontrole za koje odredi da su
potrebne za pripremu finansijskih iskaza koji ne sadrze materijalno znac¢ajne pogresne iskaze, nastale
usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih iskaza, rukovodstvo je odgovorno za procjenu sposobnosti Drustva da nastavi
sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, objelodanjujuéi, po potrebi, pitanja koja se odnose na
stalnost poslovanja i primjenu nacela stalnosti poslovanja kao rafunovodstvene osnove, osim ako
rukovodstvo namjerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu moguénost
osim da to uradi.

Lica ovlaS¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvjestavanja Drustva.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih iskaza

Na3 cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj mjeri o tome da finansijski iskazi, uzeti u cjelini, ne sadrze
materijalno znadajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske; i izdavanje izvje$taja
revizora koji sadrZi naSe misljenje. Uvjeravanje u razumnoj mjeri oznac¢ava visok nivo uvjeravanja, ali ne
predstavlja garanciju da ¢e revizija sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvijek
otkriti materijalno pogresne iskaze ako takvi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne




radnje ili greske i smatraju se materijalno znac¢ajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedina¢no ili
zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu ovih finansijskih iskaza.

Kao dio revizije u skladu sa ISA standardima, mi primjenjujemo profesionalno prosudivanje i odrzavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

*  Vrsimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
iskazima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke; osmisljavanje i obavljanje revizijskih postupaka koji
su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da obezbijede osnovu za
misljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni pogresni iskazi koji su rezultat
kriminalne radnje je ve¢i nego za pogresne iskaze nastale usled greske, zato $to kriminalna radnja moze
da uklju¢i udruzivanje, falsifikovanje, namjerne propuste, lazno predstavljanje ili zaobilaZenje interne
kontrole.

* StiCemo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o
efikasnosti sistema internih kontrola entiteta.

* Vr$imo procjenu primijenjenih ra¢unovodstvenih politika i u kojoj mjeri su razumne racunovodstvene
procjene i povezana objelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

* Donosimo zakljucak o prikladnosti primjene nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna neizvjesnost u vezi sa
dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti entiteta da nastavi
sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalna neizvjesnost, duzni
smo da u svom izvjeStaju skrenemo paznju na povezana objelodanjivanja u finansijskim izvjestajima ili,
ako takva objelodanjivanja nijesu adekvatna, da modifikujemo svoje misljenje. Nasi zakljucci se zasnivaju
na revizijskim dokazima prikupljenim do datuma izvjestaja revizora. Medutim, budu¢i dogadaji ili uslovi
mogu za posledicu da imaju da entitet prestane da posluje u skladu sa nacelom stalnosti.

* VrSimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih iskaza, ukljucujuci
objelodanjivanja, i da li su u finansijskim iskazima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na takav nac¢in
da se postigne fer prezentacija.

Saops$tavamo licima ovla§éenim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vrijeme revizije i znacajne
revizijske nalaze, ukljuCujuci sve znacajne nedostatke interne kontrole koje smo identifikovali tokom
revizije.

Takode, dostavljamo licima ovlas¢enim za upravljanje izjavu da smo uskladeni sa relevantnim etickim
zahtjevima u pogledu nezavisnosti i da ¢emo ih obavijestiti o svim odnosima i ostalim pitanjima za koja
moze razumno da se pretpostavi da uti¢u na nasu nezavisnost, i gdje je to moguce, o povezanim mjerama
zaStite.

“Reviko" doo Podgorica

U Podgorici, 26.05.2022. godine Svdtomir Akovié, Izvr$ni direktor
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ragi$a Kekovi¢, Ovlascéeni revizor
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“JADRANSKI SAJAM” AD, BUDVA
FINANSIJSKI ISKAZI ZA 2021. GODINU

Iskaz o ukupnom rezultatu (Bilans uspjeha)

Napomena
Prihodi od prodaje - neto prihod 4
Promjene vrijednosti zalih gotovih proizvoda
i nedovrSene proizvodnje
Prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe
Ostali prihodi iz poslovanja 5
Troskovi poslovanja
Nabavna vrijednost prodate robe i tro§kovi materijala 6
Ostali troskovi poslovanja (amortizacija, rezervisanja
i ostali troskovi poslovanja) 8
Amortizacija T
Troskovi zarada, naknada zarada '
i ostali li¢ni rashodi
Neto troskovi zarada, naknada i li¢ni rashodi 9
Troskovi poreza i doprinosa 9
Rashodi po osnovu vrijednosnog uskladivanja
imovine (osim finansijske)
Ostali rashodi iz poslovanja 10
Poslovni rezultat
Prihodi po osnovu u¢e$éa u kapitalu
Prihodi od ostalih finansijskih ulaganja i zajmova 11
Ostali prihodi od kamata, kursnih razlika i dr. 11

Vrijednosno uskladivanje kratkoroé¢nih finansijskih

sredstava i fin. ulaganja koji su dio obrtne imovine

Rashodi po osnovu kamata, kursnih razlika i dr. 11
Finansijski rezultat

Rezultat iz redovnog poslovanja prije oporezivanja

Neto rezultat iz poslovanja koje je obustavljeno
Rezultat prije oporezivanja

Poreski rashod perioda
Tekuci porez na dobit
OdloZeni poreski rashodi ili prihodi perioda 12

Dobitak ili gubitak nakon oporezivanja

Neto rezultat drugih stavki rezultata

NETO SVEOBUHVATNI REZULTAT

Zarada po akciji

Osnovna zarada (gubitak) po akciji 12
Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji

U Budvi : Lice odggvprno za sastavljanje
Dana, 31.03.2022. godine finansijskj}f iskaza

’lz;ﬁja Lazié

(u Eur)

2021. 2020.
268.526 107.361
25.139 45.221
(27.961) (29.451)
(203.540) (150.113)
(6.220) (6.831)
(119.186) (151.007)
(49.626) (85.433)
(15.765) (63.499)
(128.633) (333.752)
8.552 8.154

789 -

(38) (22.010)
9.303 (13.856)
(119.330) (347.608)
(119.330) (347.608)
(557) (1.151)
(119.887) (348.759)
(119.887) (348.759)
(4,1293) (12,0125)

Odgo%c /
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“JADRANSKI SAJAM” AD, BUDVA
FINANSIJSKI ISKAZI ZA 2021. GODINU

Iskaz o finansijskoj poziciji (Bilans stanja)

AKTIVA

NEUPLACENI UPISANI KAPITAL

STALNA IMOVINA

Nematerijalna ulaganja

Nekretnine, postrojenja i oprema

i bioloska sredstva

1. ZemljiSte i objekti

2. Postrojenja i oprema

3. Ostala ugradena oprema, alati i oprema
4. Avansi za nekretnine, postrojenja, opremu i
biolo$ka sredstva i nekretnine, postrojenja,
oprema i bioloska sredstva u pripremi
Dugoroc¢ni finansijski plasmani

i dugorocna potrazivanja

ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

OBRTNA SREDSTVA

Zalihe

Kratkoroéna potraZivanja

PotraZivanja od kupaca

PotraZivanja od ostalih povezanih lica
Ostala potraZivanja

Kratkoro¢ni finansijski plasmani
Gotovina na ra¢unima i u blagajni

Stalna sredstva namijenjena prodaji i
sredstva poslovanja koje je obustavljeno

AKTIVNA VREMENSKA
RAZGRANICEN]JA

UKUPNA AKTIVA

(u Eur)

Iznosi
Prethodna godina

Napomena Tekuca Krajnje PocCetno

broj godina stanje stanje
19.405.392 19.416.700
13 2.002 2.778
14 1.266.570 1.277.102
1.231.372 1.232.459
31.421 36.890
- 2413
3777 5.340
15 18.136.820 18.136.820

16 5.740 6.297 -
1.009.419 1.173.107
17 2.847 566
18 301.953 476.927
18 150.129 150.129
19 435.792 427.182
20 116.963 116.963
21 1735 1.340
20.420.551 20.596.104




“JADRANSKI SAJAM” AD, BUDVA
FINANSIJSKI ISKAZI ZA 2021. GODINU

Iskaz o finansijskoj poziciji (Bilans stanja) -nastavak

(uEur)
Iznosi
Prethodna
godina
Napomena Tekuca Krajnje - Pocetno
broj godina stanje stanje
PASIVA
KAPITAL : 22 18.199.196 18.319.086
Osnovni kapital 22 3.310.288 3.310.288
Upisani neuplaceni kapital -
Emisiona premija -
Rezerve . 14.716.204 14.716.204
Nerasporedeni dobitak ili gubitak: 172.704 292.594
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 292.594 641.353
Nerasporedeni dobitak tekuée godine - =
Gubitak tekuce godine (119.890) (348.759)
DUGOROCNA REZERVISANJA 1
DUGOROCNE OBAVEZE
Dugoroc¢na rezervisanja - -
Dugorocne obaveze 23 1.858.744 1.858.744
DUGOROCNI ODLOZENI PRIHODI
I PRIMLJENE DONACIJE : - A
KRATKOROCNA REZERVISANJA
I KRATKOROCNE OBAVEZE 362.611 418.274
Kratkoro¢na rezervisanja < T
Kratkorocne obaveze 362.611 418.274
Obaveze po osnovu kredita i zajmova od
lica koja nijesu kreditne institucije 24 102.150 102.150
Primljeni avansi, depoziti i kaucije " 90
Obaveze prema dobavlja¢ima 25 37.051 26.704
Obaveze prema mati¢nom i zavisnim
pravnim licima 25 183.594 183.594
Ostale obaveze iz poslovanja
i ostale kratkoro¢ne obaveze 26 39.816 105.736
PASIVNA VREMENSKA
RAZGRANICEN]JA 5 =
UKUPNA PASIVA 20.420.551 20.596.104
U Budvi Lice odgovprno za sastavljanje
Dana, 31.03.2022. godine finansijskih lifkaza
Taﬁja“i\‘zic’




“JADRANSKI SAJAM” AD, BUDVA

FINANSIJSKI ISKAZI ZA 2021. GODINU

Iskaz o promjenama na kapitalu

(u Eur)

Revalo- Neraspo-

Osnovni rizacione redena
Opis promjene kapital rezerve dobit Ukupno
Stanje 1. 01. 2020. godine 3.310.288 14.716.204 641.353 18.667.845
Gubitak tekuce godine - - (348.759) (348.759)
Stanje 31.decembra 2020. 3.310.288 14.716.204 292.594 18.319.086
Stanje 1. 01. 2021. godine 3.310.288 14.716.204 292.594 18.319.086
Gubitak tekuce godine - - (119.890) (119.890(;
Stanje 31. decembra 2021. 3.310.288 14.716.204 172.704 18.199.196

U Budvi
Dana, 31.03.2022. godine

Lice odgovgyno za sastavljanje

finansijskili/iskaza

Tanjzzl/f.‘azié \




“JADRANSKI SAJAM” AD, BUDVA
FINANSIJSKI ISKAZI ZA 2021. GODINU

Iskaz o tokovima gotovine

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prodaja i primljeni avansi

Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja

0dlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Isplate dobavlja¢ima i dati avansi

Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi
Placene kamate

Porez na dobitak

Plaéanje po osnovu ostalih javnih prihoda
Neto tok gotovine iz poslovnih aktivnosti

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Prodaja akcija i udjela

Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme
Ostali finansijski plasmani

Primljene kamate iz aktivnosti investiranja

Primljene dividende

0dlivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Kupovina akcija i udjela

Kupovina nemate.ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme
Ostali finansijski plasmani (neto odlivi)

Neto tok gotovine iz aktivnosti investiranja

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Uvecanje osnovnog kapitala

Dugoroc¢ni i kratkoro¢ni krediti

Ostale dugoro¢ne i kratkoro¢ne obaveze

0Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Otkup sopstvenih akcija i udjela

Dugoro¢ni i kratkoro¢ni krediti i ostale obaveze
Finansijski lizing

Ispladene dividende

Neto tok gotovine iz aktivnosti finansiranja

NETO TOK GOTOVINE

Gotovina na pocetku izvjestajnog perioda

Pozitivne kursne razlike po osnovu prerac¢una gotovine
Negativne kursne razlike po osnovu preracunajgotovine
GOTOVINA NA KRAJU IZVJESTAJNOG PERIODA

U Budvi Lice odgovornjo za sastavljanje |

Dana, 31.03.2022. godine finansijskily iskaza

Tanja Lazi¢

(uEur)
2021. 2020.
346.479 166.112
333.786. 162.621
323 535
12.370 2.956
(333.837) (253.989)
(79.396) (105.704)
(212.929) (134.358)
- (9.247)
(41.512) (4.680)
12.642 (87.877)
- 23.000
- 23.000
(12.247) (3.000)
- (3.000)
(12.247) -
(12.247) 20.000
395 (67.877)
1.340 69.217
1.735 1.340

Odgovorno lic

4,

aj ﬁjkoﬁ

10



“JADRANSKI SAJAM” AD, BUDVA
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA 2021. GODINU

1. Djelatnost i organizacija

Akcionarsko drustvo ,Jadranski sajam” Budva (u daljem tekstu Drustvo) osnovano je 1974. godine.

U skladu sa Zakonom o Privrednim drustvima Drustvo je registrovano 30. jula 2002. godine u
Centralnom Registru Privrednog suda u Podgorici pod registarskim brojem 4-0000345/001.

Mati¢ni broj Drustva je 02005514,

Sjediste preduzeca je u Budvi, Trg Slobode br. 5.
Osnovna djelatnost Drustva je organizovanje sastanaka i sajmova -$ifra djelatnosti br. 8230.

Organi upravljanja i rukovodenja dru$tvom su Skupstina akcionara, Odbor direktora, Izvr$ni direktor i
Sekretar drustva. Odbor direktora ima 5 ¢lanova koje imenuje i razre$ava Skupstina akcionara drustva.
Mandat ¢lanovima Odbora direktora traje jednu godinu. Broj mandata ¢lanovima Odbora direktora nije
ogranicen. Odbor direktora imenuje Izvr§nog direktora i Sekretara dru$tva. Skupstinu akcionara &ine
svi akcionari drustva. Skupstina akcionara bira Odbor direktora. Izvrsni direktor zastupa dru$tvo i
rukovodi poslovanjem drustva, a imenuje ga Odbor direktora.

Kapital Drustva prema evidenciji Centralnog registra privrednog suda iznosi 3.310.288 €, odnosno
29.033 akcije, nominalne vrijednosti 114,0181 € po akciji .

Drustvo je osnivac:
- Expo Invest d.o.o. Budva sa u¢e$¢em u vlasnistvu od 100%,
- Expo Budva d.o.o. Budva sa ué¢e$é¢em u vlasniStvu od 84,01% i
- Fakultet za poslovne studije u vlasnistvu od 100%.

Finansijski izvjestaji prikazuju poslovanje Drustva za period 01.01.2021. godine do 31.12.2021. godine
bez zavisnih drustava.

Na dan 31.12.2021. godine Drustvo je imalo 4 zaposlena (31.12.2020. godihe 11 zaposlenih).

2. Osnova za sastavljanje i prezentaciju finansijskih iskaza
2.1. Zakonska regulativa

Drustvo vodi rac¢unovodstvene evidencije i sastavlja finansijske iskaze u skladu sa Zakonom o
ratunovodstvu Crne Gore (“Sluzbeni list Crne Gore”, br. 052/16).

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu, odnosno Odluci o neposrednoj primjeni Medunarodnih
ra¢unovodstvenih standarda (MRS) od 1.01.2003. godine u Crnoj Gori se primjenjuju svi Medunarodni
racunovodstveni standardi (“MRS”). Shodno tome, Medunarodni standardi finansijskog izvje$tavanja
(“MSFI”) primjenjuju se za finansijske izvjestaje koji obuhvataju period koji poéinje sa 1.januarom 2003.
godine. . .

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu, Medunarodni racunovodstveni standardi i Medunarodni
standardi finansijskog izvjeStavanja koje je objavio Odbor za medunarodne ratunovodstvene standarde,
moraju biti prevedeni od strane odgovaraju¢eg nadleZnog organa Crne Gore koji je od strane
Medunarodne federacije racunovoda (“IFAC*) dobio pravo na prevod i objavljivanje. Dakle samo MRS i
MSFI zvani¢no prevedeni, odobreni i objavljeni od strane Instituta sertifikovanih ra¢unovoda Crne Gore
mogu biti u primjeni. Poslednji MRS i MSFI koji su zvaniéno prevedeni su iz 2009. godine, kao i
novodonijeti MSFI 10, 11, 12 i 13. koji se primjenjuju od 2013. godine. MSFI 16 koji se odnosi na lizing,
preveden je i u zvani¢noj je primjeni u Crnoj Gori od 1. januara 2021. godine. Imajuéi u vidu efekte koje
navedena odstupanja racunovodstvenih propisa Crne Gore od MSFI i MRS mogu imati na prezentaciju
finansijskih iskaza Drustva, priloZeni finansijski iskazi se ne mogu tretirati kao finansijski iskazi
sastavljeni u saglasnosti sa MSFI i MRS.

Finansijski iskazi sastavljeni su po nacelu istorijskog troska, odnosno nabavne vrijednostii cijene ko$tanja
modifikovanom za revalorizaciju nekretnina i opreme.
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“JADRANSKI SAJAM” AD, BUDVA
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA 2021. GODINU

2. Osnova za sastavljanje i prezentaciju finansijskih iskaza (nastavak)

“Drustvo je finansijske iskaze sastavilo u skladu sa Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih
iskaza za privredna drustva i druga pravna lica (“Sluzbeni list Crne Gore”, br. 011/20).

Drustvo je u sastavljanju ovih iskaza primjenjivalo ratunovodstvene politike obrazloZene u Napomeni 3,
koje su zasnovane na ratunovodstvenim i poreskim propisima Crne Gore.
Zvanicna valuta u Crnoj Gori i izvjeStajna valuta Drustva je Euro.

2.2, KoriS¢enje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih iskaza zahtijeva od rukovodstva kori$¢enje najboljih moguéih procjena,
objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih iskaza, kao i prihoda
i rashoda u toku izvjeStajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama
raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih iskaza, a buduéi stvarni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa. Ove procjene se najveéim dijelom odnose na procjene korisnog vijeka upotrebe
osnovnih sredstava, procjene obezvredenja potraZivanja iz poslovnih odnosa i ostala rezervisanja.

2.3. Uporedni podaci

Uporedne podatke ¢ine godi$nji finansijski iskazi Dru$tva za 2020. godinu, Koji su preuzeti iz
ractunovodstvenih evidencija Drustva.
Finansijski iskazi Drustva za 2020. godinu bili su predmet revizije drugog revizora.

2.4. Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski iskazi su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja, $to podrazumijeva da ¢ée
Drustvo nastaviti poslovanje u doglednoj buduénosti.
Finansijski iskazi ne ukljuuju korekcije u vezi okolnosti navedenih u Napomeni 29 uz finansijske iskaze.

3. Osnovne racunovodstvene politike

Osnovne racunovodstvene politike primijenjene prilikom sastavljanja finansijskih iskaza za 2021. godinu
su sledece:

3.1. Prihodi
a) Prihodi od prodaje

Prihodi od izvrSenih usluga iskazani su po fakturnoj vrijednosti, umanjenoj za date popuste i porez na
dodatu vrijednost. Prihod se priznaje kada nema znadajne neizvjesnosti u pogledu naplativosti
obracunatih prihoda od prodaje i moguénosti povraéaja po osnovu reklamacije. Prihodi od prodaje
evidentiraju se nakon izvrSenih usluga kupcima u skladu sa ugovorenim uslovima prodaje.

Prihodi od prodaje usluga odnose se na prihode od prodaje sajamskog prostora izlaga¢ima i &ine
najznacajniji dio u strukturi poslovnih prihoda.

Ispravka vrijednosti za sumnjiva i sporna potraZivanja iskazuje se kao posebna pozicija u okviru ostalih
rashoda.
Prihodi po osnovu naplate ovih potraZivanja iskazuju se u okviru ostalih prihoda u momentu naplate.

b) Ostali prihodi

Ovu bilansnu poziciju ¢ine racuni o ostalim prihodima Drustva, odnosno dobicima Dru$tva ostvarenih
po osnovu prodaje uce$¢a u dugoro¢nim HOV, dobicima od prodaje osnovnih sredstava koja su bila u
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“JADRANSKI SAJAM” AD, BUDVA
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE 7ZA 2021. GODINU

3. Osnovne racunovodstvene politike (nastavak)

vlasni$tvu Drustva, prihodima iz ranijih godina, subvencijama i donacijama, refundacija, viskovima
utvrdenih popisima, kao i prihodima nastalih od smanjenja obaveza.

Ostali poslovni dobici se procjenjuju i prezentiraju u bilansu uspjeha u nominalnom iznosu, odnosno u
iznosu ostvarenih dobitaka. :

3.2. Poslovnirashodi

Poslovni rashodi uklju¢uju sve troskove direktno vezane za izvrSenje osnovne djelatnosti Drustva.
Priznavanje rashoda vrsi se istovremeno sa priznavanjem prihoda radi kojih su ti rashodi nastali
(princip suceljavanja prihoda i rashoda).

Ostali rashodi iz poslovanja uklju¢uju rashode iz ranijih godina, gubitke od prodaje nekretnina,
postrojenja i opreme, rashode po osnovu direktnog otpisa potrazivanja, manjkove i sl.

Rashodi se priznaju u obra¢unskom periodu i onda kada je nastala obaveza a nema uslova da se priznaju
kao bilansna pozicija imovine.

3.3. Preracunavanje stranih sredstava placanja

Poslovne promjene u stranim sredstvima pla¢anja tokom godine prera¢unavaju se u EUR po zvani¢nim
deviznim kursevima vaZe¢im na dan poslovne promjene.

Sva potraZivanja i obaveze u stranim sredstvima plaéanja, preratunavaju se u EUR primjenom zvanitnih
deviznih kurseva vaZec¢ih na dan bilansa stanja.

_Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz preracuna sredstava i obaveza iskazanih u stranim
sredstvima placanja i prera¢unom poslovnih promjena u toku godine priznaju se kao prihod ili rashod
perioda u kome su nastale.

3.4. Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju prihode od kamata po osnovu potraZivanja i plasmana kao i
rashode kamata. Prihodi i rashodi od kamata se iskazuju u momentu obra¢una prema ugovorenim
kamatnim stopama.

Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu
preratunavanja transakcija u stranoj valuti, kao i monetarne aktive i pasive.

Takode, prihodi po osnovu dugorotno uloZenih sredstava u preduzeéa i banke iskazuju se u bilansu
uspjeha kao finansijski prihodi u periodu u kome su nastali.

3.5. Penzijske i ostale naknade zaposlenima
a) Obaveze za penzije

U skladu sa propisima Crne Gore, Dru$tvo je u obavezi da obustavi i uplati, u ime zaposlenih, doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljuCuju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obralunatim po stopama propisanim
relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih obustavi
doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i doprinosi na
teret zaposlenog se knjiZe na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.
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“JADRANSKI SAJAM” AD, BUDVA
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA 2021. GODINU

3. Osnovne racunovodstvene politike ( nastavak)

3.6. Porez nadobit
Tekudéi porez na dobit

Porez na dobit obratunava se i plaéa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (“SL. list RCG”, br.
80/04, “Sl. list CG”, br. 40/08, br. 86/09, br. 73/10, br. 40/11, br. 14/12, br.61/13, br.55/161br.146/21)
po proporcionalnoj stopi koja iznosi 9% od poreske osnovice.

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti Drustva iskazane u Bilansu uspjeha uz uskladivanje prihoda
i rashoda po odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica (¢l. 8 i 9 za uskladivanje prihoda i &l. 10 do
20 za uskladivanje rashoda).

Prihodi od kapitalnih dobitaka uklju¢uju se u poresku osnovicu u godini u kojoj su ostvareni u visini od
100%. Kapitalni gubici mogu se prebijati sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj godini. Ako se i posle
izvrSenog prebijanja sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj godini pojavi kapitalni gubitak,

prenijeti kapitalni gubitak se moZe prenijeti na raéun buduéih kapitalnih dobitaka u narednih pet godina.

Zakon o porezu na dobit Crne Gore ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti kao
osnov za povracaj poreza plac¢enog u prethodnim periodima. Gubici iz tekuéeg perioda mogu se koristiti za
smanjenje oporezive dobiti iz buduéih obracunskih perioda, ne duZze od pet godina.

OdloZeni porez na dobit

Poreski efekti koji se odnose na privremene razlike izmedu osnovice po kojoj se pojedina sredstva i
obaveze priznaju u poreskom bilansu i iznosa o kojima su ta sredstva i obaveze iskazane u finansijskim
iskazima, iskazani su kao odloZena poreska sredstva ili odloZene poreske obaveze. OdloZeni porez se
utvrduje primjenom vazece ili o¢ekivane poreske stope na oporezive privremene razlike.

Porezi i doprinosi i druge zakonske obaveze koje ne zavise od rezultata poslovanja

Porezi, doprinosi i druge zakonske obaveze koje ne zavise od rezultata poslovanja ukljuéuju poreze i
doprinose koji se placaju po propisima Crne Gore i op$tinskim propisima. Ovi porezi i doprinosi su
iskazani u bilansu uspjeha u okviru ostalih poslovnih rashoda.

3.7. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se odnose na licence i softver.

Nematerijalna ulaganja pocetno se priznaju po nabavnoj vrijednosti ili cijeni ko$tanja. Naknadno mjerenje
nakon pocetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vr$i se po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za

ukupnu naknadnu amortizaciju i ukupne naknadne gubitke zbog obezvredenja.

Amortizacija nematerijalnih ulaganja vr§i se primjenom proporcionalnog metoda, na osnovu
procijenjenog korisnog vijeka upotrebe (3 godine).
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“JADRANSKI SAJAM” AD, BUDVA
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA 2021. GODINU

3. Osnovne racunovodstvene politike ( nastavak)

3.8. Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska sredstva

Kao nekretnine i oprema priznaju se sredstva ¢iji je ocekivani korisni vijek upotrebe duzi od jedne godine.
Pocetno mjerenje nekretnina i opreme vrsi se po nabavnoj vrijednosti ili cijeni koStanja. Nabavnu
vrijednost ¢ini fakturna vrijednost sredstava, uveéana za sve tro$kove nastale do njihovog stavljanja u
upotrebu.

Pocetno priznavanje nekretnina i opreme vrsi se po nabavnoj vrijednosti. Nabavnu vrijednost ¢ini
vrijednost po fakturi dobavljaca, uvecana za sve troskove nastale do njihovog stavljanja u upotrebu.

Nakon podetnog priznavanja, nekretnine i oprema se iskazuju po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za
ukupan iznos obracunate amortizacije i ukupan iznos gubitka po osnovu obezvredenja.

Naknadni tros$kovi se ukljucuju u nabavnu vrijednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo samo
kada postoji vjerovatnoéa da ¢e Drustvo u buduénosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se
njegova vrijednost moze pouzdano izmjeriti. Svi drugi troskovi tekuceg odrzavanja terete bilans uspjeha
perioda u kome su nastali.

Pozitivna razlika nastala prililkom prodaje osnovnih sredstava knjizi se u korist ostalih prihoda.
Neotpisana vrijednost otudenih i rashodovanih osnovnih sredstava se naknaduje na teret ostalih rashoda.

3.9. Amortizacija

Amortizacija nekretnina i opreme obratunava se na nabavnu, odnosno procijenjenu vrijednost,
proporcionalnim metodom, primjenom stopa koje se utvrduju na osnovu procijenjenog korisnog vijeka
upotrebe sredstava.

Amortizacija se obratunava pocevsi od narednog mjeseca za novonabavljene nekretnine i opremu,
odnosno obraé¢unom na vrijednost utvrdenu krajem prethodne godine za ostale nekretnine i opremu.

Procijenjeni korisni. vijek upotrebe pojedinih grupa nekretnina i opreme, koji je sluzio za obracun
amortizacije i primijenjene stope su sledece:

Stopa koja se

Korisni Stopa priznaje u
Grupa sredstava vijek amortizacije poreskom

(godina) bilansu

(%) (%)

Gradevinski objekti 30 3,33 5
Namjestaj 5 20 20
Racunari 5 20 30
Vozila 5 20 20
Alat i inventar sa kalkulativnim otpisom 2 50 15

U skladu sa ¢lanom 13, stav 6. Zakona o porezu na dobit pravnih lica (“SI. list RCG”, br. 80/04, “Sl. list CG”, br.
40/2008, br.86/09, br. 73/10, br. 40/11, br. 14/12, br. 61/13 i br. 55/16 ) obra¢un amortizacije za poreske
svrhe se razlikuje od obracuna amortizacije za racunovodstvene svrhe. Amortizacija gradevinskih objekata
za poreske svrhe obradunava se primjenom proporcionalnog metoda, odnosno opreme primjenom
degresivnog metoda za ¢itav period, bez obzira na datum aktivacije.
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3. Osnovne racunovodstvene politike (nastavak)
3.10. Umanjenje vrijednosti nefinansijskih sredstava

Drustvo na dan bilansa stanja procjenjuje da li postoje bilo kakve indicije da je vrijednost nekog sredstva
umanjena. U slu€aju da postoje takve indicije, procjenjuje se nadoknadiva vrijednost imovine za takvo
sredstvo, kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Gubitak zbog umanjenja vrijednosti se priznaje u visini
iznosa za koji je knjigovodstvena vrijednost sredstva veca od njegove nadoknadive vrijednosti.
Nadoknadiva vrijednost je fer vrijednost umanjena za troskove prodaje ili upotrebna vrijednost, zavisno
od toga koja je od te dvije vrijednosti veéa.

3.11. Finansijski plasmani

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeée kategorije: Ue$¢a u kapitalu, dugoroéni i
kratkoroéni krediti, hartije od vrijednosti koje se vrednuju po fer vrijednosti i potraZivanja.

Klasifikacija finansijske imovine zavisi od prirode i namjene finansijskog sredstva i utvrdena je u'vrijeme
pocetnog priznavanja.

Ucesca u kapitalu

UteS¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica nad ¢jim poslovanjem postoji znaéajan uticaj (u¢e$ée u akcijama sa
pravom glasa preko 50%) i drugi uslovi definisani MRS 27 - Konsolidovani i pojedinaéni finansijski
izvjeStaji, se racunovodstveno obuhvataju po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za obezvredenje vrijednosti. U
nabavnu vrijednost su ukljuéeni i transakcioni tro§kovi nabavke,

Krediti

Dati krediti se, u skladu sa MRS 39 ,Finansijski instrumenti: Priznavanje i vrednovanje®, vrednuju po
amortizovanoj vrijednosti kori$éenjem metoda efektivne kamatne stope-plasiranih sredstava umanjenih
za iznos ukupnih uplata.

Finansijska ulaganja raspoloZiva za prodaju

Hartije od vrijednosti koje se vrednuju po fer vrijednosti (Hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju)
se pocetno odmjeravaju po nabavnoj vrijednosti na dan trgovanja. U nabavnu vrijednost se uklju¢uju
transakcioni troskovi nabavke. Nakon pocetnog priznavanja, hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju
se na dan bilansa stanja odmjeravaju po fer vrijednosti. Nerealizovani dobici i gubici koji proisteknu iz
promjena u fer vrijednosti hartija od vrijednosti raspoloZivih za prodaju iskazuju se u okviru kapitala.

Potrazivanja po osnovu prodaje

PotraZivanja po osnovu prodaje iskazuju se po fakturisanoj vrijednosti, umanjenoj za ispravku vrijednosti
potraZivanja.

Ispravka vrijednosti se vrii kada postoji objektivan dokaz da Dru$tvo neée moci da naplati sve iznose koje
potraZuje na osnovu prvobitnih uslova potraZivanja. Iznos tro¢ka po osnovu ispravke vrijednosti se
priznaje u okviru bilansa uspjeha u okviru ostalih rashoda.

Naknadna naplata potrazivanja koje je ranije bilo ispravljeno ili otpisano priznaje se u bilansu uspjeha u
okviru ostalih prihoda.
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3. Osnovne racunovodstvene politike (nastavak)
Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti prikazani u bilansu stanja obuhvataju gotovinu na racunu kod banaka,
gotovinu u blagajni i kratkoro¢ne depozite kod banaka sa rokom dospije¢a do tri mjeseca. Za svrhu
pripreme bilansa tokova gotovine, gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju gore navedene pozicije.

3.12. Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve su formirane po osnovu efekata izvrSene procjene vrijednosti nekretnina,
postrojenja i opreme koju je Drustvo izvr$ilo u skladu sa metodom ra¢unovodstvenog obuhvatanja i
iskazivanja njihove vrijednosti, koji je dozvoljeni ratunovodstveni tretman po MRS 16 ,Nekretnine,
postrojenja 1 oprema“. Efekat revalorizacije pojedinog osnovnog sredstva koji je iskazan u
revalorizacionim rezervama realizuje se u slu¢aju prodaje, odnosno rashodovanja osnovnog sredstva i
iskazuje direktno kao povecanje nerasporedene dobiti ili kao smanjenje akumuliranog nepokrivenog
gubitka. =
Gubitak zbog umanjenja vrijednosti revalorizovanog sredstva tretira se kao smanjenje revalorizacione
rezerve koja je prethodno formirana za to sredstvo. Ukoliko je gubitak zbog umanjenja vrijednosti ve¢i
od revalorizacione rezerve, razlika se priznaje kao rashod perioda.

3.13. Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju kada Drus$tvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu koja je rezultat proslih
dogadaja i kada je vjerovatno da ¢e dodi do odliva sredstava kako bi se izmirila obaveza i kada se iznos
ovih obaveza moZe pouzdano procijeniti. Rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.
Rezervisanja za sudske sporove formiraju se u iznosu na osnovu procjene rukovodstva Drustva u
pogledu izdataka koji ¢e nastati za izmirenje takve obaveze.

IzvrSena rezervisanja se ispituju na dan svakog bilansa stanja i ukoliko postoji potreba, prilagodavaju
tako da predstavljaju najbolju sada$nju procjenu. Kada nastane odliv sredstava po osnovu obaveze za
koju je izvrSeno rezervisanje, stvarni izdaci se ne priznaju kao rashod, ve¢ se vrsi ukidanje prethodno
priznatog rezervisanja.

3.14. Dugorocne obaveze

Dugoro¢ne obaveze koje obuhvataju obaveze po dugoroénim kreditima prvobitno prikazuju u iznosima
primljenih sredstava (nominalnoj vrijednosti), a nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti uz
primjenu ugovorene kamatne stope koja aproksimira efektivnoj kamatnoj stopi.

3.15. Kratkorocne obaveze

Kratkoro¢nim obavezama smatraju se obaveze koje dospijevaju u roku od godinu dana od dana éinidbe,
odnosno od datuma godi$njeg bilansa.

Kratkoro¢ne obaveze se odnose na obaveze prema dobavlja¢ima i ostale kratkoro¢ne obaveze.

Obaveze prema dobavlja¢ima se pocetno iskazuju po fer vrijednosti, naknadno mjerenje se vrsi po
amortizacionoj vrijednosti koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Drustvo vrsi isknjiZzavanje obaveza kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je prenijeta na drugog.

3.16. Upravljanje finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima, ukljuéujuéi kreditni rizik, rizik likvidnosti,
trzi$ni rizik (rizik promjene deviznih kurseva i rizik kamatnih stopa). Upravljanje rizicima u Drustvu je
usmjereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista, potencijalni negativni uticaji
na finansijsko poslovanje Dru$tva svedu na minimum. Drustvo ne koristi derivatne finansijske
instrumente niti bilo koje druge instrumente obezbedjenja od ovih rizika.
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3. Osnovne racunovodstvene politike (nastavak)
a)  Trzisnirizik

Trzi$ni rizik obuhvata rizik da ¢e postena vrijednost bududéih gotovinskih tokova po osnovu finansijskih
[instrumenata varirati zbog promjena trZi$nih cijena. TrZi$ni rizik uklju¢uje valutni rizik i rizik prom]ene
kamatnih stopa. IzloZenost trzi$nom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti.

Devizni rizik

Druitvo nije izloZeno riziku od promjene kursa valuta jer obavlja svoje poslovanje u funkcionalnoj valuti
okruZenja.

Kamatni rizik

Rizik kamatnih stopa je rizik promjena u vrijednosti finansijskih instrumenata, a koje nastaju kao rezultat
promjena kamatnih stopa na trzistu.

Rizik Dru$tva od promjene kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu uzetih dugoro¢nih
kredita koji sadrze prom;enljlvu kamatnu stopu vezanu za Euribor $to izlaze Drustvo kamatnom riziku
tokova gotovine.

b) Kreditni rizik

Kreditni rizik se defini$e kao nesposobnost duznika u podmirenju dospjelog potraZivanja. Drutvo je
izloZeno kreditnom riziku do nivoa ukupne vrijednosti potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja
koja su iskazana u bilansu stanja. Rukovodstvo smatra da ¢e ukupna vrijednost potraZivanja biti
naplacena.

c¢) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja rizik da Drustvo nece uspjeti da ispuni svoje obaveze vezane za finansijske
obaveze.

Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi odgovarajuce nov¢ane rezerve kontinuiranim pra¢enjem
planiranog i stvarnog novéanog toka, kao i odrzavanjem adekvatnog odnosa dospije¢a finansijskih
sredstava i obaveza.

3.17. Pravicna (fer) vrijednost

Poslovna politika Drustva je da objelodani informacije o pravi¢noj vrijednosti aktive i pasive za koju
postoje zvanitne trziSne informacije, kada se fer vrijednost znaéajno razlikuje od knjigovodstvene
vrijednosti. Rukovodstvo Drustva vr$i procjenu rizika i u slu¢ajevima kada se ocijeni da vrijednost po
kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vr$i ispravku vrijednosti. Po mi$ljenju
rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim iskazima odraZavaju vrijednost koja je u datim
okolnostima najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvje$tavanja.
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4. Prihodi od prodaje

(u Eur)
2021. 2020.
Prihodi od prodaje usluga na domaéem trzistu 268,526 107.361
268.526 107.361
4.1. Struktura prihoda
2021. 2020.
Bazarl 45.813 18.944
Bazar III 120.185 75.063
Ljetnji sajam 84.580 #
Ostalo 17.948 13.354
268.526 107.361
5. Ostali prihodi iz poslovanja
(uEur) -
2021. 2020.
Ostali prihodi iz redovnog poslovanja
Prihodi od subvencija 13.244 18.874
Prihodi od dotacija 6.911 2931
Ostali prihodi 1.632 25
21.787 21.830
Ostali prihodi iz poslovanja
Prihodi po osnovu smanjenja obaveza 710 20.481
Prihodi-ispravke greske iz ranijeg perioda . 2.642 2910
3.352 23.391
Ukupno ostali prihodi iz poslovanja 25.139 45.221
6. Nabavna vrijednost prodate robe i troskovi materijala
(uEur)
2021. 2020.
Troskovi materijala za pripremanje sajmova 2.885 3.990
TrosSkovi ostalog rezijskog i kancelarijskog materijala 1.451 2211
Troskovi alata i inventara : 1.402 2.981
Troskovi elektri¢ne energije 19.549 16413
Troskovi goriva za vozila 2.193 3.299
Drugi troskovi goriva (ugalj, nafta..) 369
UtroSena voda 112, 557
27.961 29451
7. Amortizacija
(u Eur)
2021. 2020.
Tro8kovi amortizacije nematerijalnih ulaganja 776 776
Troskovi amortizacije nekretnina i opreme 5.444 6.055
' 6.220 6.831

19



“JADRANSKI SAJAM” AD, BUDVA
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA 2021. GODINU

8.

Ostali troskovi poslovanja

Troskovi telefonskih usluga

Troskovi transportnih usluga

Tro$kovi reklame i propagande

Troskovi odrzavanja osnovnih sredstava
Tro$kovi intelektualnih usluga

Troskovi ¢iS¢enja i ostale komunalne usluge
Troskovi reprezentacije

TroSkovi drugih neproizvodnih usluga
Troskovi obezbjedenja

TroSkovi ¢lanarina

Naknada za rad omladinaca

Troskovi premije osiguranja

Tros$kovi platnog prometa

Troskovi poreza na imovinu

TrosSkovi sudskih sporova i troskovi vjestacenja
Troskovi stru¢ne literature

Ostali nematerijalni trogkovi

TroSkovi otpisa potrazivanja priznati u poreske svrhe

9. Troskovizarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

Neto troSkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi
Troskovi neto zarada i neto naknada zarada

Tro8kovi autorskog honorara i ugovora o djelu

Troskovi odbora direktora

Troskovi sluzbenih putovanja

TroSkovi ostalih naknada zarada i li¢nih rashoda

Troskovi poreza i doprinosa

Troskovi poreza

Troskovi poreza na zarade

Tro$kovi poreza po ugovoru o djelu
Troskovi poreza ¢lanovima Odbora direktora

TroSkovi doprinosa za penzije

Troskovi doprinosa na teret zaposlenog-P10
TroSkovi doprinosa na teret poslodavca-PIO
Troskovi doprinosa P10- Odbor direktora

Troskovi doprinosa

Troskovi doprinosa na teret zaposlenog

Troskovi doprinosa na teret poslodavca -Zdravstvo
TroSkovi doprinosa - Odbor direktora

Doprinos zdravstvo - ugovor o djelu

Ukupno troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

(uEur)

2021. 2020.
1713 5.388

- 299

2.199 9.497
1.633 4532
18.132 19.667
4.580 1.604
2.286 2174
1.974 -

- 10.950

197 3.487

- 1.553

1.383 -
1.040 640
8.573 15233
4.515 2.828

- 906

2.022 1.627
153:293 69.628
203.540 150.113
(uEur)

2021. 2020.
60.691 114.230
8.411 6.775
20.290 24.397
1.222 3.256
28.572 5.349
119.186 151.007
8.369 16.063
567 455
2.399 2.587
11.335 18.650
13.949 26.772
5.114 9.816
5.464 4.749
24.527 41.337
8.369 16.063
4.389 8.566
949 306

57 S1i
13.764 25.446
168.812 236.440
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10. Ostali rashodi iz poslovanja

Gubici po osnovu rashoda i manjka opreme

Troskovi koji nijesu dokumentovani

Rashodi po osnovu otpisa potraZivanja nepriznati u poreske syrhe
Ostali nepomenuti rashodi

Naknadno utvrdeni rashodi iz prethodnog perioda

11. Finansijski prihodi i rashodi i vrijednosno uskladivanje
kratkoro¢nih finansijskih sredstava i finansijskih ulaganja

Ostali prihodi po osnovu kamata, kursnih razlika
Prihodi od kamate na potrazivanja od kupaca
Ostali prihodi od kamate

Rashodi po osnovu kamata, kursnih razlika
Rashodi kamata

Zatezne kamate

Ostali finansijski rashodi

Finansijski rezultat

12. Porez na dobit

Tekuéi porez
OdloZeni poreski rashod perioda

12.2.Zarada po akeiji

Neto dobit/(gubitak)
Broj akcija
Zarada (gubitak) po akciji

(uEur)

2021. 2020.

4.396 3.471
5367 11

5.140 59.269

838 743

24 5

15.765 63.499

(uEur)

2021. 2020.

8.552 8.154

789 =

9.341 8.154

(38) (551)

. (9.459)

. (12.000)

(38) (22.010)

(9.303) (13.856)

(u Eur)

2021. 2020.

557 1.151

557 1.151

(u Eilr)

2021. 2020.

(119.887)  (348,759)

29.033 29.033

(4,1293) (12,0125)
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13. Nematerijalna ulaganja

Nabavna vrijednost

Na dan 01.01.2021. godine

Povecanje- prenos sa sredstava u pripremi

Na dan 31.12. 2021. godine

Ispravka vrijednosti

Na dan 01.01.2021. godine

Amortizacija za godinu (Napomena 7)

Na dan 31.12.2021. godine

Sadasnja vrijednost 31.12.2021. godine

Sadas$nja vrijednost 31.12. 2020. godine

14. Nekretnine, postrojenjai oprema

Nabavna vrijednost

Na dan 01.01.2021. godine
Povecanje

Rashod i manjak

Na dan 31.12.2021. godine
Ispravka vrijednosti

Na dan 01.01.2021. godine
Amortizacija za godinu
Rashod i manjak

Na dan 31.12.2021. godine

Sada$nja vrijednost
31.12.2021. godine
Sadasnja vrijednost
31.12 2020. godine

14.1. Zemljiste

(uEur)
Nematerijalna
imovina- Ukupno
softveri

4.589 4.589

4.589 4.589

1.811 1.811

776 776

2.587 2.587

2.002 2.002

2.778 2.778

(uEur)

Gradevinski Ostala  Ulaganjau
Zemljiste  objekti Oprema  materij. tude Ukupno
imovina objekte

1.209.460 123.912  290.570 2.413 7.815  1.634.170
< s s 1.141 - 1.141
- - (10.235)  (3.554) (13.789)
1.209.460 123.912 280.335 = 7.815 1.621.522
- 100.913  253.680 - 2.475 357.068
= 1.087 2.795 = 1.563 5.444
- - (7.561) - - (7.561)
- 102.000 248.914 - 4.038 354.952
1.209.460 21.912 31.421 - 3.777 1.266.570
1.209.460 22.999 36.890 2.413 5.340 1.277.102

Drustvo je vlasnik zemlji$ta povr$ine 2060 m2. Zemljiste je upisano u sledeéim listovima nepokretnosti:

- List nepokretnosti br. 9, KO ReZeviéi I, katastarska parcela 136/2 povrine 377m2. Po procjeni iz 2012.
godine vrijednost zemljita iznosi 143,260 €.

- ZemljiSte povrdine 1464 m2 vrednovano po procjeni iz 2007. godine u iznosu 1,064,494 € odnosi se na:

- List nepokretnosti br. 3396, KO Budva, katastarska parcela 3109 /5,
- List nepokretnosti br. 318, KO Budva, katastarska parcela 1441/1,

- List nepokretnosti br. 3398, KO Budva, katastarska parcela 1442 17,
- U suvlasni$tvu sa zavisnim pravnim licem Expo invest d.0.0. Budva Dru$tvo ima 1119/7894 dijela na
katastarskoj parceli 1442/18, List nepokretnosti br. 3342, KO Budva. Ukupna povrsina zemljiSta iznosi 7894
m2, od &ega je 5916 m2 slobodno zemljiste oko objekta. Upisani osnov prava je susvojina.
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- GaraZno mjesto Podgorica povrSine 156 m2 vrijednosti 1252 €,
- Zemljite povrsine 63 m2 vrijednosti 454 €.

Opstina Budva je osporavala upis svojine na zemljistu Jadranskog sajma i zavisnih drustava bez konkretnog
odstetnog zahtjeva. Savjet za privatizaciju i kapitalne projekte je izdao Misljenje broj 01-325 od 21.09.2015.
godine da je u postupku privatizacije Jadranskog sajma placena trzi$na cijena zemlji$ta. Tokom 2019. godine
Upravni sud je potvrdio upis svojine u korist AD Jadranski sajam i zavisnih drustava. Odbijene su Zalbe
DrZave, OpStine i bivsih vlasnika. Drustvo je zavr$ilo postupak prepisa prava kori$¢enja na vlasnistvo 1/1.

14.2. Gradevinski objekti

0d gradevinskih objekata Drustvo ima u vlasni§tvu montaZni magacin povrs$ine 600 m2 i montaZne kucice
(10) ukupne sada$nje knjigovodstvene vrijednosti 21.912 €.

Visi Sud u Podgorici je 18.09.2019. godine dostavio Drudtvu RjeSenje Kri-S. Br. 4/19 kojom se Dru$tvu
odreduje Privremena mjera obezbjedenja: )

Zabrana raspolaganja i kori§¢enja nepokretnosti uz zabiljezbu zabrane u katastru nepokretnosti a u vezi
sudskog postupka koji je pokrenut protiv Duska KneZevi¢a (Osnivat Atlas banke AD, Podgorica, koja je
vecinski vlasnik Jadranskog sajma). Zabrana raspolaganja traje do zavrietka sudskog postupka, pri ¢emu je
ishod postupka nemoguce predvidjeti Dru$tvo je nastavilo sa redovnim poslovanjem i obavljanjem
djelatnosti.

14.3. Teretiiograni¢enja na zemlji$tu i objektima

Zabiljezbe spora:

- Upisana je zabiljeZba pokrenutog postupka fizi¢kih lica za deeksproprijaciju kod Uprave za nekretnine
P] Budva od 16.10.2007. godine na zemljistu i objektima (upisano 16.11.2007. godine).

- 19.12.2007. godine upisana je zabiljezba restitucije Komisije za povraéaj imovine br.01-03-U-46/1 od
10.11.2004. godine na objektima i zemljistu.

Upisani su tereti i ograni¢enja na imovini: koja je i dalje u posjedu AD Jadranski sajam (Listovi nepokretnosti
318 i 3342) u korist Pireus Bank S.A. Atina, Gr¢ka kao zajmodavca:

- Dana 12.05.2005. godine upisana je hipoteka I reda u iznosu 10.000.000 € u korist Pireus Bank S.A.
Atina, kao i zabrana otudenja bez pismene saglasnosti hipotekarnog povjerioca, na osnovu Ugovora o
hipoteci br. 9575/05 od 26.04.2005. godine, kao obezbjedenje povrata kredita odobrenog ,Comsel”
Ltd Limasol Kipar.

- Upisana je hipoteka u iznosu 18.000.000 € u korist Pireus Bank S.A. Atina, kao i zabrana otudenja bez
pismene saglasnosti hipotekarnog povjerioca - Ugovor o hipoteci br. 517/07 od 26.04.2007. godine,
kao obezbjedenje povrata kredita zajmoprimca Attica 26 Ltd Limasol Kipar.

- Upisana je hipoteka u iznosu od 8.000.000 € u korist Pireus Bank S.A. Atina kao i zabrana otudenja bez
pismene saglasnosti hipotekarnog povjerioca, na osnovu Ugovora o hipoteci br.1593/07 od
19.01.2007. godine, na osnovu Ugovora o terminskom kreditu od 29.11.2006. godine odobrenog Fin
invest doo Podgorica.

Svi navedeni tereti i zabiljeZbe spora upisani su u listovima nepokretnosti mati¢nog (brojevi 318, 3342, 3396
13398) i zavisnih drustava.

Da bi se zastitila imovina mati¢nog drustva od Atlas grupe doo Podgorica dana 09.05.2011. godine dobijena
je korporativna garancija broj 219-2/11, kojom neopozivo i bezuslovno prihvata obavezu da plati iznos od
36.000.000 € korporativnim garantima (AD Jadranski sajam Budva, Expo invest doo Budva i Expo Budva doo
Budva) ukoliko Pireus Bank S.A. Atina, Grika realizuje navedene hipoteke upisane na listovima
nepokretnosti broj 318, 3399, 3342 Uprave za nekretnine P] Budva.
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15. Dugoroc¢ni finansijski plasmani i dugoroéna potrazivanja

(u Eur)
2021. 2020.
Uéesée u kapitalu zavisnih pravnih lica )
- Fakultet za poslovne studije 100.000 100.000
- Expo invest d.o.0. Budva 11.749.011  11.749.011
- Expo Budva d.o.o. Budva 5.966.185 5.966.185

17.815.196 17.815.196
Dugoro¢ni krediti zavisnim pravnim licima

- Expo invest d.o.o. Budva 144.920 144.920
Dugoroc¢na finansijska ulaganja

- Montenegro Expres Group AD, Budva 176.000 176.000

- NLB banka AD, Podgorica 601 601

- Crnagoracoop u ste¢aju, Danilovgrad 103 103

176.704 176.704

18.136.820 18.136.820

Zavisno drustvo Expo invest d.o.0. Budva osnovano je u decembru 2008. godine. Kao osnivacki ulog
Drustvo je unijelo ulog u novcu 1.000 €, zemljiSte povrsine 8.447 m2, procijenjene vrijednosti 11,177,600
€ i objekte vrijednosti 570.411 €. Drustvo je 100% vlasnik udjela Expo invest d.o.0. Budva.

Za ove nekretnine (zemljiSte i objekti) i dalje se u okviru kapitala vode revalorizacione rezerve (Napomena
22) koje prenosom vlasni$tva na nekretninama u udio u zavisno pravno lice Expo invest d.o.0. Budva,
nijesu isknjiZene u korist nerasporedene dobiti u skladu sa MRS 16-Nekretnine, postrojenja i oprema.

Expo invest doo Budva je izvrSilo prodaju dijela zemljiSta i izvrSena je uknjizba na novog vlasnika.
PotraZivanje Expo invest doo Budva po ovom osnovu u iznosu 6,133,300 € i jo$ uvijek nije naplaéeno.
Ugovorom o ustupanju potrazivanja zakljuéenim sa Atlas invest doo, Podgorica, ¢iji je vlasnik Dusko
KneZevi¢ prenijeto je potraZivanje sa Polarisko Mix Ltd Kipar.

Expo invest nije izvrSilo u svojim poslovnim knjigama ispravku vrijednosti potraZivanja u skladu sa
relevantnim Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima iako je potrazivanje staro vi§e godina.

Jadranski sjam AD, Budva u svojim poslovnim knjigama iskazuje uée$ée u kapitalu Expo invest d.o.o.
Budva u iznosu 11,749,011 €. U skladu sa Medunarodnim ratunovodstveni standardom 39, Drustvo je u
obavezi da izvrsi procjenu vrijednosti navedenog ulaganja, kako bi se utvrdilo da li je i u kolikom iznosu
doslo do obezvredenja ulaganja.

Zavisno drustvo Expo Budva d.o.o. Budva osnovano je u septembru 2009. godine. Kao osnivacki ulog
Drustvo je unijelo ulog u novcu 1000 €, zemljidte procijenjene vrijednosti 4.372.656 € i objekte vrijednosti
1.124.259 € i ostala ulaganja u iznosu 468.270 € (nematerijalna ulaganja i dividendu). Drustvo je 100%
vlasnik udjela Expo Budva d.o.o. Budva.

Za ove nekretnine (zemljiSte i objekti) i dalje se u okviru kapitala vode revalorizacione rezerve (Napomena
22) koje prenosom vlasniStva na nekretninama u udio u zavisno pravno lice Expo Budva d.o.o. Budva,
nijesu isknjiZene u Korist nerasporedene dobiti u skladu sa MRS 16-Nekretnine, postrojenja i oprema.

Hartije od vrijednosti namijenjene prodaji

Drudtvo posjeduje sledece hartije od vrijednosti namijenjene prodaji koje su na dan 31.12.2021. godine
iskazane u iznosu 176.704 € (31.12.2020. godine 176,704 €) odnose se na sledeéa ulaganja:
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(u Eur)
Broj akcija Trzisna 2021. 2020.

vrijednost
Montenegro Expres Group AD, Budva 800,000 0,22 176.000 176.000
NLB banka AD, Podgorica 514 0,20 601 601
Crnagoracoop u ste¢aju, Danilovgrad 201 2,99 103 103

176.704 176.704

Drustvo je izvrSilo svodenje akcija na fer vrijednost na dan 31.12.2021. godine kako to zahtijeva MRS 39-
Finansijski instrumenti: priznavanje i odmjeravanje.

Dugorotni krediti zavisnim pravnim licima

Dugoro¢ni krediti zavisnim pravnim licima koji su na dan 31.12.2021. godine iskazani u iznosu 144.920 €
(31.12.2020. godine 144,920 €) odnose se na ugovor o dugoroénom zajmu 01/15 od 18.11.2015. godine,
kojim je Expo invest doo Budva odobren zajam u iznosu 150,000 €, sa rokom vraéanja zajma od 10 godina,
a efektivna kamatna stopa 3% na godi$njem nivou. Otplata poéinje teéi po isteku grejs perioda od 36
mjeseci, a koji pocinje s poslednjom uplatom do ukupnog iznosa zajma.

16. OdloZena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva koja su na dan 31.12.2021. godine iskazana u iznosu 5.740 € (2020. godine

6,297 €) odnose se na privremene razlike izmedu osnovice po kojoj se nekretnine i oprema priznaju u
poreskom bilansu i iznosa po kojima su ta sredstva iskazana u finansijskim iskazima Drustva.

17. Zalihe

Zalihe koje su na dan 31.12.2021. godine iskazane u iznosu 2.847 € (31.12.2020. godine 566 €) odnose se
na date avanse.

18. PotraZivanja od Kupaca i ostalih povezanih pravnih lica

(uEur)
2021. 2020.

Potrazivanja od kupaca
Kupci u zemlji 40.260 40.791
Kupci u zemlji-utuZena potrazivanja 215.566 390.009
Kupci u inostranstvu 3.944 3.944
Kupci u inostranstvu-utuzena potraZivanja 42.183 42.183
301.953 476.927
PotraZivanja od ostalih povezanih lica 150.129 150.129
452.082 627.056

Smanjenje potrazivanja od kupaca u zemlji-utuZena lica najve¢im dijelom se odnosi na otpis potrazivanja
po Odluci Odbora direktora u iznosu 153.293 €.

PotraZivanja od ostalih povezanih pravnih lica koja su na dan 31.12.2021. godine iskazana u iznosu
150.129 € (31.12.2020. godine 150.129 €) odnose se na potraZivanja od zavisnog pravnog lica Expo invest

doo Budva, po ispostavljenim fakturama za usluge Rent-a cara u 2013 i 2014. godini, kao i prefakturisanje
. troskova odvoza smeéa i op§tinskih taksi u 2016 i 2017. godini.
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19. Ostala potraZivanja

(uEur)

2020. 2019.

PotraZivanja po osnovu poreza na dodatu vrijednost 1.540 13.405
Ostala nepomenuta potrazivanja

Potrazivanja od Opstine Budva ) 140.439 140.438

PotraZivanja za izvrSene isplate po osnovu garancija 111.081 102.853

PotraZivanja iz ste¢ajne mase 170.486 170.486

Druga potraZivanja iz specifi¢nih poslova 12.246 -

434.252 413.777

435.792 427.182

Potrazivanje od Opstine Budva za plaéenu naknadu za uredenje gradevinskog zemljista za izgradnju
trafostanice koja je prenijeta na Op3tinu Budva. Po ovom osnovu je zakljucen Ugovor o cesiji broj 1872 /1
od 25.11.2004. godine u iznosu od 140.439 €.

PotraZivanja za izvrSene isplate po osnovu garancija odnose se na povucenu garanciju Atlas banke u
ste€aju za Fabriku vode Lipovo 13.06.2014. godine. Nakon sudskog spora za naplatu potraZivanja,
donesena je presuda u 2017. godini u korist Drugtva.

Potrazivanje iz ste¢ajne mase odnosi se na:

- potrazivanje od IBM banke u ste¢aju po osnovu sredstava na redovnom i deviznom ratunu
Jadranskog sajma u iznosu 157,682 €. PotraZivanje je prijavljeno u skladu sa Zakonom o stecaju,
osnovano je u cjelosti i svrstano u etvrti redosled prioriteta. Rje$enjem stetajnog upravnika ovo
potraZivanje je umanjeno za iznos obratunatog garantnog depozita u iznosu od 50.000 €.

- SteCajnom upravniku Atlas banke AD, Podgorica (Rjesenje o otvaranju stecajnog postupka 0101-
3292-4/2019) podnesena je prijava potraZivanja u iznosu od 11,309.45 €.

20. Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijski plasmani koji su na dan 31.12.2021. godine iskazani u iznosu 116.963 €
(31.12.2020. godine 116,963 €) odnose se na pozajmice date sledeéim povezanim pravnim licima:

(u Eur)

2021. 2020.

Expo Budva doo, Budva 82.000 82.000
Polarisco Mix LTD Kipar . 20.898 20.898
Expo invest doo Budva 14.065 14.065
116.963 116.963

Kratkorogne pozajmice su koriS¢ene za premo$cavanje tekuée likvidnosti zavisnih drugtava i drudtava u
okviru Atlas grupe u ranijim godinama. <
Potrazivanje po osnovu pozajmice od Polarisko Mix LTD Kipar u iznosu 20,898 €, odnosi se na preuzetu
obavezu po pozajmici datu biviem zavisnom pravnom licu Expo Hotel Partners doo, Budva iz 2011. godine
(Odluka odbora direktora br.763 od 22.03.2011. godine).
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21. Gotovina naracunima i u blagajni

(u Eur)
2021. 2020.
Ziro raéuni - Lovéen banka AD Podgorica 76 21
Glavna blagajna 1125 . 1319
Ostala novcana sredstva-biznis kartica Hipotekarna banka 534 -
1.735 1,340
22. Kapital }
(uEur)
2021. 2020.
Akcijski kapital 3,310,288 3,310,288
Revalorizacione rezerve d 14,716,204 14,716,204
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 292,594 641,353
Gubitak tekuée godine (119,890) (348,759)
Ukupni kapital 18.199.196 18,319,086

Promjene na kapitalu i rezervama u toku 2021. i 2020. godine prikazane su u Iskazu o promjenama na
kapitalu.

22.1. Osnovni kapital

Struktura akcijskog kapitala evidentirana kod Centralne depozitarne agencije i u poslovnim knjigama
Drustva na dan 31.12.2021. godine je sledeéa:

Broj akcija Vrijednost Ucesce
€ %
Atlas Grupa 13,750 1,567,749 47.35
Zatvoreni investicioni fond “AtlasMont” AD 12,581 1,434,462 43.33
IBM banka Podgorica u ste¢aju 2,182 248,787 7.52
Fizi¢ka lica 357 40,707 1.24
Bucom KFT 88 10,033 0.30
Fiesta Investments LTD 75 8,550 0.26
Ukupno: 29,033 3,310,288 100

Nominalna vrijednost jedne akcije iznosi 114.0181 €.

Broj akcija i vrijednost akcionarskog kapitala iskazanih u knjigovodstvenim evidencijama Drugtva
usagladeni su sa stanjem u evidencijama Centralnog klirin§kog depozitarnog Drustva. U Statutu Dru$tva
vrijednost osnovnog kapitala iznosi 3.679.250 €, podijeljen na 32.269 obi¢ne akcije. Drustvo nije izvrsilo
usaglaSavanja stanja osnovnog kapitala u Statutu Drustva sa stanjem u evidencijama Centralnog klirinskog
depozitarnog Drustva.

RjeSenjem sudije za istragu ViSeg suda u Podgorici Kri-S br.4/19 od 09.09.2019. godine izmedu ostalog
odredena je privremena mjera obezbjedenja-zabrana otudenja i opterecenja akcija ili udjela uz upis
zabrane u javne evidencije i zabrana kori$éenja ili raspolaganja pravima na osnovu akcija i udjela u
privrednom drustvu i drugih HOV. Protiv ovog rjeSenja uloZena je #alba, koja je rjeSenjem Viseg suda u
Podgorici odbijena (Kvs br. 291/19 od 27.07.2020. godine). Izjavljena je zalba Ustavnom sudu, po kojoj je
postupak u toku.

22.2. Revalorizacione rezerve
Revalorizacione rezerve na dan 31.12.2021. godine iskazane su u iznosu 14,716,204 € (31.12.2020. godine

14,716,204 €) odnose se na revalorizaciju nekretnina. Revalorizacione rezerve se odnose na revalorizaciju
zemljita u iznosu 9.286.746 € i gradevinskih objekata 5.429.458 €.
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U toku 2008. godine osnovano je zavisno drustvo Expo invest (100% udjela). Kao osnivacki ulog Drustvo
je u unijelo zemljiste po procijenjenoj vrijednosti od 11,477,600 € i objekte procijenjene vrijednosti
570,411 €. U 2011. godini osnovano je Expo Budva doo Budva u koje je Drustvo kao osnivacki ulog
unijelo zemljiSte procijenjene vrijednosti 4,372,636 € i objekte vrijednosti 1,124,259 €.

Nakon otudenja i prenosa imovine Drustvo nije na nerasporedenu dobit prenijelo pripadajuéi iznos
revalorizacionih rezervi.

Drustvo ne vodi analiti¢ki revalorizacione rezerve po vrstama nekretnina.

23. Dugorocni krediti

(uEur) -
2021. 2020.
Atlas Fin doo -po sporazumu 168.382 168.382
Fabrika vode Lipovo ) 1.690.362 1.690.362
1.858.744 1.858.744

Dana 17.02.2017. godine zaklju¢en je Sporazum o natinu izmirenja duga zamjenom ispunjenja br.174 na
iznos 168,382 € izmedu Atlas banke, Jadranskog sajma, Univerziteta Mediteran, Ridley Park doo, ID
construction doo, Atlas fin doo i FM Mont doo.

Dugoro¢na obaveza po kreditu Atlas banke AD Podgorica koji je odobren u iznosu od 1,500,000 €
transformisana je u zaduZenja prema novim povjeriocima. Sporazumom o izmirenju duga zamjenom
ispunjenja, zaklju¢enog u Podgorici 16. 02.2017. godine, Fabrika vode Lipovo je prenijela u vlasni$tvo Atlas

banke pokretnu opremu i postrojenja po procijenjenoj vrijednosti od 1,690,362 € za dug Drustva po
dugoro¢nom kreditu od 1,500,000 €.

24. Kratkorocne finansijske obaveze

(u Eur)
2021. 2020.
Obaveze po osnovu kredita i zajmova od lica koja nijesu
kreditne institucije
RT Mimoza doo 32.000 32.000
Obaveze za pozajmice - Hotel Princes 20.000 20.000
Kratkoro¢ne pozajmice - Atlas grupa 50.150 50.150

102.150 102.150

25. Obaveze iz poslovanja

(u Eur)

2021. 2020.

Primljeni avansi, depoziti i kaucije - 90

Obaveze prema dobavlja¢ima

Obaveze prema dobavlja¢ima u zemlji 31.839 20.958

Obaveze prema dobavlja¢ima u inostranstvu 5.212 5.746

37.051 26.704

Obaveze prema zavisnim pravnim licima 183.594 183.594
Ukupno: Primljeni avansi i obaveze prema dobavlja¢ima i

zavisnim pravnim licima ) 220.645 210.388

28



“JADRANSKI SAJAM” AD, BUDVA
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA 2021. GODINU

Obaveze prema zavisnim pravnim licima odnose se na obaveze prema Expo Budva u iznosu 144.324 € i
Expo invest u iznosu 39.270 €.

26. Ostale obaveze iz poslovanja i ostale kratkoroéne obaveze

(u Eur)
2021. 2020,
Ostale kratkoro¢ne obaveze
Obaveze za neto zarade 213 34.266
Obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada 53 27.662
Obaveze prema zaposlenima-sluzbena putovanja 906 5
Obaveze za naknade prema ¢lanovima upravnog odbora 30.666 30.666
Obaveze prema fizi¢kim licima po osnovu ugovora o djelu - 557
Obaveze za dividende 107 107
31.945 93.258
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrijednost i
ostalih javnih prihoda
Obaveze za PDV % 8.885
Obaveze za poreze i doprinose za ¢lanove upravnog odbora 7.758 3.571
Obaveze za poreze po osnovu ugovora o djelu 113 22
7.871 12.478
Ukupno obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda 39.816 105.736

27. Sudski sporovi

Drustvo na dan 31.12.2021. godine vodi sudske sporove (kao tuZeni i kao tuZitelj) nastalih tokom normalnog
toka poslovanja.
Sporovi u kojima je Dru$tvo tuZena strana:

Po zahtjevu bivsih vlasnika i njihovih nasljednika Rajkovié Gojka i Rajkovié¢ Slavice vodi se
postupak za povracaj oduzetih imovinskih prava od 2004. godine - sluzbeni broj predmeta 01-03-
U-46/1-04. Komisija za povracaj i obeSteCenje Opstine Budva kao prvostepeni organ dana
26.04.2005. godine donijela je Djelimitno rjeenje br. 01-03-U-46/1-04 kojim je usvojilo zahtjev
za povracaj u prvom stepenu. Ministarstvo finansija kao drugostepeni organ usvojilo je %albu AD
Jadranski sajam i RjeSenjem 07-34/2005 od 23.06.2006. godine ponistilo rje$enje Komisije
Opstine Budva i kompletan predmet vratilo prvostepenoj komisiji na ponovni postupak. Predmet
jo3 uvijek nije u ponovljenom postupku procesuiran pred prvostepenim organom.

Kod Osnovnog suda u Kotoru pokrenuta je tuzba P.708/07 sa privremenom mjerom radi
utvrdenja i uknjiZenja nepokretnosti upisane u LN br. 318 KO Budva tuZioca Rajkovié Gojka i

~Rajkovi¢ Slavice. Sud je 23.12.2008. godine donio Rjesenje o prekidu postupka do okonéanja

postupka-koji-se vodi pred upravnim organom radi povracaja oduzetih imovinskih prava, kao
prethodno pitanje.

Pred upravom za nekretnine, Podruéna jedinica Budva vodi se postupak deeksproprijacije, po
zahtjevu Rajkovi¢ Gojka i Rajkovi¢ Slavice, P.br. 954-104-U-2462/07. U ponovnom postupku
26.01.2021. godine donijeto je RjeSenje kojim je usvojen zahtjev za deeksproprijaciju bivsih
vlasnika ali ne u dijelu zemlji$ta koje je u svojini Jadranskog sajma i povezanih dru§tava.

Po zahtjevu bivsih vlasnika i njihovih nasljednika BoZovié Milana i Medin Iva vodi se postupak za
povracaj oduzetih imovinskih prava od 2004. godine - sluzbeni broj predmeta 03-U1-2-51/04.
Postupak je pred prvostepenim organom. Usmena rasprava odrzana je 15.07.2009. godine pred
Komisijom za povracaj i obe§teéenje Bar.

Javni izvrsitelj je donio RjeSenje o izvr8enju Lbr. 61/20 radi namirenja potraZivanja povjerioca
Pireus banke u ukupnom iznosu od 21,940,857 € po osnovu glavnice, redovne kamate i zatezne
kamate. Na RjeSenje je upucen prigovor izvrinih duznika Jadranskog sajma i Expo Budva
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Privrednom sudu Crne Gore. RjeSenjem IP. br. 397/20 Privredni sud je odbio prigovor izvrinih
duznika kao neosnovan. RjeSenje Privrednog suda je konaéno.

- RjeSenjem Uprave za nekretnine P] Budva broj: 954-104-U-7329/19 i 954-104-U-7330/19 od
27.11.2019. godine izvrSen je upis obavjeStenja o dospjelosti duga i poéetku namirenja
potraZivanja po osnovu ugovora o hipoteci i aneksa ugovora sa Pireus bankom. Na ova Rje$enja
izjavljena je zalba.

RjeSenjem Ministarstva finansija br.07-2-247/1-2020 od 29.05.2020. godine Zalbe su uvaZene i
predmet vracen prvostepenom organu na ponovni postupak.

28. Transakcije sa povezanim pravnim licima

Pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog
lica ili mogu bitno uticati na poslovanje, odnosno rezultate poslovanja drugog lica.

Priroda odnosa izmedu onih povezanih lica sa kojima je Dru$tvo uslo u transakcije veéeg obima ili sa njima

ima znacajnija neizmirena salda na dan 31. decembra 2021. godine je prikazana u tabeli niZe.

28.1. Prihodi i rashodi ostvareni iz transakcija sa povezanim pravnim licima:

(uEur)

Prihodi i rashodi 2021. 2020.

Prihodi od prodaje . = -

Nabavke iz poslovanja
Montenegro Boat Show - 16117
- 16.117
28.2. Salda potrazivanja iobaveza iz transakcija sa povezanim pravnim licima:

_ (uEur)

Potrazivanja iz poslovanja: 2021. 2020.
Potrazivanja od kupaca

Expo invest doo, Budva 150.129 150.129

Expo Budva doo 12.247 -

162.376 150.129

Dugoro¢ni krediti zavisnim pravnim licima
Expo invest doo 144.920 144920
144.920 144.920

v vz

Ucesc¢a u kapitalu

Fakultet za poslovne studije 100.000 100.000
Expo invest doo 11.749.011  11.749.011
Expo Budvad.o.o.Budva 5.966.185 5.966.185

e - 17.815.196 17.815.196

Kratkoroéni finansijskipias = '

Expo Budva d.o.0.Budva ~ ~ 82.000 82.000

Expo invest d.o.o. Budva 34.963 34963
116.963 116.963

Dugoroc¢ni krediti zavisnim pravnim licima
Expo invest doo 144.920 144920
144.920 144.920

Obaveze:

Obaveze prema mati¢nim i zavisnim pravnim licima:
Expo Budva doo 144.323 144.323
144.323 144.323
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29. Koncept nastavka poslovanja

Rjesenjem sudije za istragu Viseg suda y Podgorici Kri-§ br.4/19 od 09.09.2019. godine odredena je
privremena mjera obezbjedenja: Zabrana raspolaganja i koriséenja nepokretnosti uz zabiljeZbu zabrane y
katastru nepokretnosti, zabrana otudenja i opterecenja akcija ili udjela uz upis zabrane u javne evidencije
izabrana kori$éenja ili raspolaganja pravima na osnovu akcija i udjela u privrednom drugtvy i drugih HOV.
Prema ovom relenju, privremena mjera zabrane raspolaganja mose trajati najdue do pravosnaznosti
odluke o trajnom oduzimanju imovinske koristi ste¢ene kriminalnom djelatnoséu ili ée biti ukinuta po
sluzbenoj duznosti y roku od dvije godine od donesenog reSenja ako optuznica ne stupi na pravnu snagu.
Protiv ovog rjeSenja ulozena je Zalba, koja je rjeSenjem ViSeg suda u Podgorici odbijena (Kvs br. 291/19 od
27.07.2020. godine). Izjavljena je Zalba Ustavnom sudu, po kojoj je postupak u toku.

U svojstvu hipotekamog duznika AD Jadranski sajam i zavisna pravna lica, odnosno njihova imovina

Javni izvrsitelj je donio RjeSenje o izvrSenju Lbr. 61/20 radi namirenja potraZivanja povjerioca Pireus

banke u ukupnom iznosu od 21,940,857 € Po osnovu glavnice, redovne kamate i zatezne kamate. Nakon
$to je Privredni sud odbio prigovor izvrénih duznika kao neosnovan, rjefenje je konagno,

30. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nije bilo znacajnih dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji bi mogli da uti¢y na finansijske iskaze z3
2021. godinu ili zahtijevali posebno objelodanjivanje.

-



